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AMERICA LATINA: CRECIMIENTO ECONOMICO MAPFRE |

Crecimiento de la economia latinoamericana

Crecimiento nominal PIB —Crecimiento real PIB e A pesarde que la economia de |la region se contrajo -
1,2% en 2016 (-2,9% si se incluye a Venezuela), es de

239, esperarse que gane dinamismo en 2017.

e Dada su caracteristica pro-ciclica, se prevée que la
actividad aseguradora en la region se expanda
impulsada por la reactivacion del crecimiento

17% economico.

e Sin embargo, hay dos riesgos que podrian impactar la
_\/\\r_ recuperacion econdémica en Latinoamérica:
0% . s .
e Una mayor desaceleracion de China, y
e Una mas rapida normalizacion de la politica monetaria

de los Estados Unidos.
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Primas del mercado asegurador Crecimiento del mercado asegurador*

B Mercado total
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la regién y FMI) *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD,
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Primas del mercado asegurador Variacion anual (%)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la region)
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Participacion de primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales (%)
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Contribucion al crecimiento Contribucién por ramos
Vida No Vida Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)
(Puntos porcentuales) anual (pp)
2006 2006 22,6 9,8 12,8
2007 2007 24,3 9,6 14,7
2008 2008 18,3 6,3 12,0
2009 2009 -0,5 0,8 -1,3
2010 2010 22,9 11,0 11,9
2011 2011 18,7 8,3 10,4
2012 2012 7,2 4,9 2,3
2013 2013 3,7 1,6 2,1
2014 2014 -4,5 0,2 -4,7
2015 2015 -7,4 -4,6 -2,8
2016 2016 1,2 3,0 -1,8

-10 0 10 20 30



AMERICA LATINA: POBLACION Y MERCADOS ASEGURADORES

Brasil
Meéxico
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Argentina
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Chile
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Ecuador
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Rep. Dominicana
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Poblacién 2017
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Primas de seguros en 2016
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Crecimiento (en USD) Crecimiento nominal (en moneda local) Crecimiento real (en moneda local)
Venezuela 20.8% Venezuela 164.5% Costa Rica 16.1%
Costa Rica 13.9% Argentina 34.8% Rep. Dominicana 12.1%
Rep. Dominicana 11.4% Costa Rica 16.1% Meéxico 10.3%
Chile 8.4% Rep. Dominicana 13.9% Nicaragua 9.1%
Nicaragua 7.4% México 13.4% Chile 8.0%
Brasil 6.8% Nicaragua 12.5% Honduras 6.9%
Guatemala 6.6% Chile 12.1% Puerto Rico 6.0%
Puerto Rico 6.2% Brasil 11.6% Colombia 3.1%
Honduras 5.0% Colombia 10.9% Brasil 2.6%
Bolivia 4.0% Uruguay 10.4% El Salvador 1.4%
El Salvador 2.0% Honduras 9.8% Paraguay 1.3%
Panama 0.5% Puerto Rico 6.2% Guatemala 1.3%
Uruguay 0.1% Guatemala 5.8% Uruguay 0.7%
Colombia -0.2% Paraguay 5.5% Bolivia 0.4%
Ecuador -2.8% Bolivia 4.0% Panama -0.2%
Paraguay -3.2% El Salvador 2.0% Ecuador -4.5%
México -3.7% Panama 0.5% Argentina -4.6%
Peru -9.6% Ecuador -2.8% Peru -7.5%
Argentina -15.4% Peru -4.2% Venezuela -25.5%

-40% -20% 0% 20% -20% 0% 20% 40% -40% -20% 0% 20%
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Crecimiento en 2016 (en USD) Composicion de la cartera de riesgos

Vida individual y colectivo 7.5%
Salud 6.2%
Vida Previsional y/o Pensiones 4.1%
Accidentes Personales -1.1% Vida individual y colectivo
Crédito y/o Caucién 1% Vida previsional y pensiones
Otros Dainos -3.6% Automoviles
Automoviles -4.9% salud
, | Incendios y lineas aliadas
Incendios y/o Lineas aliadas -5.0% 2.7% Accidentes de trabajo
Transportes 6.1% 4.3% Accidentes personales
Responsabilidad Civil -6.8% Otros ramos de dafios*
Accidentes de Trabajo -16.4% 49%

-30% -20% -10% 0% 10%
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Resultado técnico (millardos USD) M Resultado neto (millones USD) m ROE

Brasi orasil | s 15 Argentina - | .~
ccuador México | 20705 srasil - | .0
. Argentine [N 20,1 méxico | 1 o

- Nicaragua [ 21.0%
Guatemala 37.4 Chile - 734.7
- Guatemala [N 19.7%
Honduras 33.1 Colombia - 545.9 o
: onduras | 19.0%
Nicaragua 14.1 Perd . 303.6 0
; | . Rep. Dominicana [ 18.0%
Puerto Rico I 170.4
Paraguay 132 | Colombia |GG 14.9%
Costa Rica I 100.1
El Salvador 4.7 Paraguay [ 14.0%
Venezuela I 88.7
Rep. Dominicana 2.0 Peru _ 14.0%
Guatemala |86.1 o
Bolivia 16 Bolivia | 13.2%
Ecuador I 63.6 Chil .
Costa Rica -51.1 o e _ 12.3%
Rep. Dominicana | 58.8
Ecuador _ 10.3%
Uruguay 68.9 Honduras | 46.1
' El Salvador _ 8.1%
Peru -320.5 .
El Salvador 39.9 Panama** _ 3.0%
Colombia -649.2 -
Bolivia | 34.3 Puerto Rico - 7.0%
Mexico -674.7 Paraguay |28.1 Costa Rica - 6.4%
Chile -1,834.5 Uruguay |25.3 Uruguay [ 5.0%
Argentina -2,437.3 Nicaragua | 20,6 Venezuela** [} 2.0%
-4,000 -2,000 0 2,000 0 2,000 4,000 6,000 0% 10% 20% 30%

* El dato de El Salvador corresponde al resultado antes de impuestos

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervision de la region) ** Los datos de ROE y capitalizacion de Venezuela y Panama corresponden al ejercicio 2015, dltimo dato disponible
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® Resultado neto (millardos USD) ® ROE (en USD) Capitalizacion (patrimonio neto / activo)

orasil - | ¢ 1o prgentine R . Venezuela** +
México _ 2 070.9 Brasil _ 22.0% El Salvador 45.1%
gentina [N 1,520 vexico | ..o Panam
chile [ 7347 Nicaragua | : o Costa Rica
o) [o)
Colombia [l 5455 Guatemala [ 7% Paraguay 37.9%
, Honduras _ .09 Honduras 36.69
Pert [ 3036 }9:0% &
_ Rep. Dominicana _ 18.0% Guatemala 36.3%
Puerto Rico I 170.4
_ Colombia _ 14.9% Puerto Rico 30.2%
Costa Rica I 100.1
Paraguay _ 14.0% Nicaragua 29.5%
Venezuela I 88.7
Peru _ 14.0% Rep. Dominicana 28.6%
Guatemala |86.1 o
Bolivia _ 13.2% Ecuador 26.6%
Ecuador I 63.6 , .
chile [N 12.3% Bolivia 25.7%
Rep. Dominicana | 58.8 :
P I Ecuador _ 10.3% Argentina 21.3%
Honduras | 46.1 El Salvador _ 8.1% Colombia 19.1%
*
El Salvador 39.9 Panama** _ 3.0% Peru 16.9%
Bolivia | 34.3 Puerto Rico - 7.0% México 14.0%
Paraguay |28.1 Costa Rica [N 6.4% Uruguay 13.6%
Uruguay | 25.3 Uruguay - 5.0% Chile 10.0%
Nicaragua 20,6 Venezuela** . 2.0% Brasil 9.3%
0 2,000 4,000 6,000 0% 10% 20% 30% 0% 23% 47% 70%

* El dato de El Salvador corresponde al resultado antes de impuestos

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervision de la region) ** Los datos de ROE y capitalizacion de Venezuela y Panama corresponden al ejercicio 2015, ultimo dato disponible
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., Penetracion por pais
Penetracion

(primas / PIB)

Puerto Rico \ \ 12.7%
Chile 5.0%
Brasil 3.3%
—Total —\/ida —No Vida
Venezuela 3.1%
4% Argentina 3.0%
Colombia 2.8%
Panama 2.5%
39% - 31% Uruguay 2.4%
El Salvador 2.3%
Meéxico 2.3%
2% Costa Rica 2.1%
/M/_ 1,7% Honduras 2.0%
Laz Perd 1.7%
1% Ecuador 1.7%
Nicaragua 1.6%
Paraguay 1.4%
0%
N o~ o o o o o o o N ~ Rep. Dominicana 1.2%
Guatemala 1.2%
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AMERICA LATINA: INDICE DE DENSIDAD
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AMERICA LATINA: INDICE DE PROFUNDIZACION

Profundizacion
(primas del seguro de Vida / primas totales)
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Profundizacion
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Penetracion vs Profundizacion
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Brecha de Proteccion del Seguro




AMERICA LATINA: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE | &1 85

BPS Vida y No Vida
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BPS Vida y No Vida Mercado potencial de seguros
BPS No-Vida BPS Vida
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BPS Vida y No Vida La BPS como multiplo del mercado

BPS No-Vida BPS Vida —Mercado total =-Vida =:No Vida (eje derecha)
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M BPS Vida m BPS No Vida
Chile 45% 55%
Brasil
Venezuela
México
Peru 61% 39%
Bolivia 62% 38%
Guatemala
Rep. Dominicana
Honduras 64% 36%
Uruguay
El Salvador 66% 34%
Paraguay 66% 34%
Ecuador 66% 34%
Nicaragua 66% 34%
Colombia
Costa Rica
Panama 72% 29%
Argentina 82% 18%

I|

Puerto Rico 100%

0% 25% 50% 75% 100% 125%

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE




AMERICA LATINA: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO

SERVICIO
@ MAPFRE ‘ ESTUD |

® BPS como % del mercado m BPS Vida como % del mercado respectivo m BPS No Vida como % del mercado respectivo

Puerto Rico . 0.3 Chile | 0.4 Puerto Rico 0.0
Chile - 0.6 Brasil I 1.2 Argentina - 0.4
Brasil _ 1.4 Puerto Rico . 2.6 Panama - 0.8
Argentina _ 1.6 México . 3.2 Colombia - 0.8
Colombia [N 19 Uruguay [l 3.9 Chile [ 0.9
Panamad [N 2.1 Colombia [l 4.2 Costa Rica [ 1.0
Uruguay _ 2.3 El Salvador - 4.5 Venezuela - 1.0
El Salvador _ 2.4 Peru - 5.5 El Salvador _ 1.3
Venezuela [N 25 Honduras [ 5.7 Uruguay [ 13
México _ 2.5 Panama - 6.2 Ecuador _ 1.7
Costa Rica _ 2.8 Argentina - 8.5 Honduras _ 1.7
Honduras _ 3.1 Bolivia - 10.7 Nicaragua _ 1.7
Peru _ 3.6 Ecuador _ 11.7 Paraguay _ 1.9
Ecuador _ 3.8 Costa Rica _ 12.8 México _ 1.9
Nicaragua _ 4.1 Nicaragua _ 14.1 Brasil _ 1.9
Paraguay _ 4.7 Guatemala _ 17.7 Peru _ 2.4
Bolivia _ 4.9 Rep. Dominicana _ 19.0 Rep. Dominicana 2.5

Rep. Dominicana

Guatemala
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o
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0 2

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Tasa de crecimiento anual del mercado (%) Suficiencia (Insuficiencia) para cerrar la BPS en 10 afios (pp)

M Total M Vida H No-Vida . .
M Total M Vida M No-Vida

o N o.0% B 0.5 [N
S =
S Y 12.4% X 17 [
o c
S N 5.4 N I o0
S N 7.5 o 2.2 [
S =
o N o0.a% X 22 [
o c
S I s “ 1+ [
0% 5% 10% 15% -3 -2 -1 0) 1

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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ANALISIS POR PAIS
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EN SINTESIS

MAPFRE

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2016

e Aungue la economia de la region se contrajo -1,2% en 2016 (-2,9% si se incluye a
Venezuela), es de esperarse que gane dinamismo en 2017 vy, con ella, la actividad
aseguradora.

Servicio de Estudios de MAPFRE

e Sin embargo, hay dos riesgos que la podrian impactar: una mayor desaceleracion de
China, y una mas rapida normalizacion de la politica monetaria de los Estados Unidos.

e En 2016, el mercado asegurador de la region ascendidé a 146,7 millardos de USD.

e E|54,8% correspondio al segmento de No Vida y el 45,2% al segmento de los seguros de
Vida.

e Las primas de seguros crecieron 1,2% en 2016 (medidas en USD).
e Elsegmento de Vida crecio 6,9%, en tanto que el de No Vida decrecio -3,1%.

e No obstante, medidos en moneda local, |la mayor parte de los mercados aseguradores
latinoamericanos mostraron crecimientos reales.

e Ademas, el crecimiento en 2016 estuvo acompanado por rentabilidades netas
positivas en practicamente todos los mercados de la region.




EN SINTESIS MAPFRE

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2016

Servicio de Estudios de MAPFRE
e En general, los mercados aseguradores latinoamericanos siguen siendo mercados con

bajos niveles de concentracion vy, por ende, con una alta competencia.

e En términos de sus tendencias estructurales, la penetracion (3,1%), la densidad
(241,9 USD) y la profundizacion (45,2%) del seguro era América Latina tuvieron
comportamientos positivos en 2016.

e Losindices de penetracion y de profundizacion alcanzaron maximos historicos.

e Ladensidad (medida en USD) logrd un ligero aumento por primera vez desde 2013.

e La Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en América Latina alcanzé 235,5 millardos
de USD en 2016 (8,5% menor a 2015), logrando un minimo historico respecto al
tamano del mercado (1,6 veces el mercado actual).

e EI63,7% de la BPS correspondio al segmento de los seguros de Vida.

e El mercado potencial de seguros en 2016 se situd en 382,2 millardos de USD.




Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2016

Servicio de Estudios de MAPFRE

Servicio de Estudios de MAPFRE

El mercado asegurador latinoamericano en 2016
Madrid, Fundacion MAPFRE, 2017.

puede descargarse en el sitio web de Fundacion MAPFRE:

www.fundacionmapfre.org
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